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Rapport des vérificateurs

Aux actionnaires de

Novik Inc.

Nous avons vérifié les bilans de Novik Inc. (la « compagnie ») aux 31 décembre 2008 et 2007 et les
états des résultats et du résultat étendu, des bénéfices non répartis, du surplus d’apport et des flux de
trésorerie des exercices terminés à ces dates. La responsabilité de ces états financiers incombe à la
direction de la compagnie. Notre responsabilité consiste à exprimer une opinion sur ces états financiers
en nous fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues
du Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de manière à fournir
l’assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. La
vérification comprend le contrôle par sondages des éléments probants à l’appui des montants et des
autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également l’évaluation
des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’une
appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

À notre avis, ces états financiers donnent, à tous les égards importants, une image fidèle de la situation
financière de la compagnie aux 31 décembre 2008 et 2007 ainsi que des résultats de son exploitation et
de ses flux de trésorerie pour les exercices terminés à ces dates selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada.

Québec (Québec) Canada
Le 30 mars 2009
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  Aux 31 décembre  
     

  
2008 

$  
2007 

$ 
     

Actif     
     
Actif à court terme      
Comptes débiteurs (notes 4, 10 et 12)  2 765 810  2 325 204 
Stocks (notes 5, 10 et 12)  4 152 812  2 758 138 
Crédits d’impôt remboursables   309 020  184 364 
Charges payées d’avance  439 465  183 972 
     
  7 667 107  5 451 678 
     
Aide gouvernementale à recevoir (note 6)  185 076  - 
     
Crédits d’impôt à recouvrer  366 468  278 557 
     
Actifs d’impôts futurs (note 14)  -  296 365 
     
Immobilisations corporelles (notes 7 et 12)  15 868 657  8 975 945 
     
Actifs incorporels  (note 8)  445 125  430 233 
     
Frais reportés (note 9)  1 050 579  816 956 
     
  25 583 012  16 249 734 
Passif     
     
Passif à court terme      
Emprunt bancaire (note 10)  863 043  411 458 
Comptes créditeurs et charges (note 11)  1 992 908  1 770 713 
Partie à court terme de la dette à long terme (note 12)  1 636 355  1 083 902 
     
  4 492 306  3 266 073 
     
Dette à long terme  (note 12)  9 519 140  3 795 473 
     
Passifs d’impôts futurs (note 14)             129 686  - 
     
  14 141 132  7 061 546 
     
Capitaux propres     
     
Capital-actions  (note 13)  9 946 318  8 531 413 
     
Options d’achat d’actions et bons de souscription (note 13b et c)  524 632 622 996 
     
Option de conversion (note 13d)  -  20 781 
     
Surplus d’apport  958 621  875 235 
     
Bénéfices non répartis (Déficit)  12 309  (862 237) 
     
  11 441 880  9 188 188 
     
  25 583 012  16 249 734 
     
Engagements (note 21) 
 
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers. 
 
Approuvé par le Conseil, 

(signé) MICHEL GAUDREAU, administrateur (signé) LOUIS-ANDRÉ GAUDREAU, administrateur 
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Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  

2008 
$ 
  

2007 
$ 
 

Solde au début de l’exercice  (862 237)  (1 308 692) 
     

Ajustement relatif à l’application d’une nouvelle norme comptable     
(note 2)  -  46 777 

Bénéfice net pour l’exercice  874 546  399 678 
     
Solde à la fin de l’exercice  12 309  (862 237) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Surplus d’apport  
 
 
 

  
Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008  

$  
2007 

$ 
     

Solde au début de l’exercice  875 235  167 311 
     
Option de conversion échue (note 13d)  20 781  27 270 
Options d’achat d’actions annulées (note 13b)  2 870  100 315 
Options d’achat d’unités et bons de souscriptions échus (note 13c et 13d)  59 735  580 339 
     
Solde à la fin de l’exercice  958 621  875 235 
 
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers. 
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Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008 

$  
2007 

$ 
     

Produits  20 116 378  15 183 748 
     
Coût des ventes      
Frais directs  11 068 214  8 460 247 
Amortissement d’immobilisations corporelles  868 771  713 628 
Amortissement des actifs incorporels   68 321  76 823 
     
  12 005 306  9 250 698 
     
Bénéfice brut  8 111 072  5 933 050 
     
Charges d’exploitation     
Frais de vente  3 591 414  2 886 422 
Frais d’administration (incluant des charges de rémunération à base d’actions 

de 187 652 $ ; 104 129 $ en 2007)   1 672 896  1 365 253 
Frais de recherche et développement  35 734  113 970 
Amortissement des immobilisations corporelles  20 553  25 687 
Amortissement des actifs incorporels   78 513  81 535 
Amortissement des frais de développement  215 507  182 878 
     
  5 614 617  4 655 745 
     
Bénéfice d’exploitation  2 496 455  1 277 305 
     
Frais financiers      
Intérêts et frais bancaires  119 558  70 842 
Intérêts sur la dette à long terme  445 030  495 902 
Perte de change sur éléments monétaires  309 155  92 581 
Perte de change réalisée sur contrats de change à terme  156 125  129 423 
Perte (gain) de change non réalisé(e) sur contrats de change à terme  98 790  (42 660) 
Amortissement des frais de financement  67 200  45 475 
Subvention (note 12)  -  (48 621) 
     
  1 195 858  742 942 
     
Bénéfice avant impôts   1 300 597  534 363 
     
Charge d’impôts futurs  sur les bénéfices (note 14)  426 051  134 685 
     
Bénéfice net et résultat étendu pour l’exercice  874 546  399 678 
     
Bénéfice net de base et dilué par action (note 15)  0,019  0,009 
     
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation (note 15)      
 De base  46 378 059  45 799 429 
 Dilué  46 523 647  45 852 472 
 
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008 

$  
2007 

$ 
     

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation    
Bénéfice net pour l’exercice  874 546  399 678 
Éléments sans incidence sur la trésorerie      

Amortissements   1 318 865   1 126 026  
Impôts futurs  426 051  134 685 
Perte (gain) de change non réalisé(e)   591 707  (42 660) 
Rémunération à base d’actions  187 652  104 129 
Subvention  -  (48 621) 
Intérêts théoriques sur dette à long terme  23 100  34 490 

     
  3 421 921  1 707 727 
     
Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de roulement 

(note 16a)  (2 524 103)  115 369 
     
  897 818  1 823 096 
     
Flux de trésorerie liés aux activités de financement     
Augmentation (diminution) de l’emprunt bancaire  451 585  (395 115) 
Dette à long terme contractée  7 237 721  732 000 
Frais de financement reportés  (132 549)  (42 822) 
Remboursement de la dette à long terme   (1 416 229)  (1 289 343) 
Émission d’actions   1 202 143  - 
Frais d’émission   (10 649)  (11 198) 
     
  7 332 022  (1 006 478) 
     
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement     
Acquisition d’immobilisations corporelles   (7 731 484)  (850 116) 
Augmentation des actifs incorporels  (161 726)  (112 526) 
Augmentation des frais reportés  (297 210)  (295 907) 
Encaissement des crédits d’impôt  (151 920)  - 
Aide gouvernementale   112 500  112 500 
     
  (8 229 840)  (1 146 051) 
     
Variation nette de la trésorerie   -  (329 433) 
     
Trésorerie au début de l’exercice  -  329 433 
     
Trésorerie à la fin de l’exercice  -  - 
     
Renseignements supplémentaires (notes 16b et c)     
 
Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers.
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1 Statuts et nature des activités 

La compagnie, constituée en vertu de la partie 1A de la Loi sur les compagnies du Québec, se spécialise 
dans la conception, la fabrication et la commercialisation de nouveaux revêtements faits à partir de 
polymère et de divers produits décoratifs extérieurs et utilitaires pour la construction et la rénovation 
résidentielles et commerciales. 

 
2 Résumé des principales conventions comptables 

Utilisation d'estimations  

La préparation d’états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus du 
Canada exige que la direction fasse des estimations et des hypothèses ayant une incidence sur les montants 
d’actif et de passif portés aux états financiers.  Ces mêmes estimations et hypothèses ont aussi une 
incidence sur la présentation des éventualités en date des états financiers, de même que sur les postes de 
revenus et de dépenses de l’exercice. Il est donc possible que le s résultats réels diffèrent de ces estimations. 

Conversion des devises  

Opérations en devises 

La compagnie utilise la méthode temporelle pour la conversion des devises. Selon cette méthode, les 
éléments monétaires d’actif et de passif monétaires libellés en devises étrangères sont convertis en dollars 
canadiens au taux de change en vigueur à la fin de l’exercice. Les autres éléments d'actif et de passif sont 
convertis au cours du change à la date de chacune des transactions. Les gains ou pertes de change sont 
portés aux résultats.  Les produits et les charges sont convertis au taux moyen de l’exercice. 

Contrats de change à terme 

La compagnie a choisi de ne pas appliquer la comptabilité de couverture. Par conséquent, les contrats de 
change à terme de la compagnie, qui sont utilisés pour couvrir les ventes prévues libellées en dollars US 
sont comptabilisés à leur juste valeur.  L’actif ou le passif non réalisé sur les contrats de change à terme est 
présenté dans l’actif ou le passif à court terme au bilan. Le gain ou la perte non réalisé(e) est 
comptabilisé(e) dans les résultats.  

Stocks  

Les stocks sont évalués au moindre du coût et de la valeur nette de réalisation. Le coût des stocks des 
matières premières est déterminé selon le coût moyen pondéré. Le coût des stocks de produits en cours et de 
produits finis est déterminé selon la méthode du coût standard. 
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Immobilisations corporelles 

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au coût. Elles sont amorties à compter de leur date de 
mise en utilisation en fonction de leur durée de vie utile estimative selon les méthodes, période et taux 
annuels suivants :  

  Méthodes  
Période   
et taux 

     
Usine  Solde dégressif   4 % 
Équipement  Solde dégressif   10 % 
Moules   Amortissement linéaire   15 ans 
Mobilier de bureau  Solde dégressif   20 % 
Équipement informatique  Solde dégressif   30 % 

 
Actifs incorporels  

Les actifs incorporels, qui se composent essentiellement de logiciels, d’un site Web et d’une marque de 
commerce, sont comptabilisés au coût. Ils sont amortis à compter de leur date de mise en utilisation selon la 
méthode du solde dégressif au taux annuel de 30 %.  

Actifs à long terme  

Lors d’événements ou de circonstances pouvant indiquer une perte de valeur, la compagnie réévalue la 
valeur comptable des actifs à long terme.  Une perte de valeur existe lorsque la valeur comptable d’un actif 
excède les flux monétaires futurs non actualisés que procurera cet actif.  Le montant de toute perte de 
valeur, le cas échéant, représente l’excédent de la valeur comptable de l’actif sur la juste valeur. 

Frais de recherche et de développement 

Les frais liés aux activités de recherche sont imputés aux résultats dès qu’ils sont engagés. Les frais liés aux 
activités de développement sont imputés aux résultats dès qu’ils sont engagés, sauf ceux qui répondent aux 
critères de report généralement reconnus, lesquels sont capitalisés et amortis selon la méthode de 
l’amortissement linéaire sur une période maximale de cinq ans. 

Crédits d’impôt et aide gouvernementale  

Les crédits d’impôt et l’aide gouvernementale sont constatés dans l’exercice au cours duquel les dépenses 
afférentes sont engagées, dans la mesure où la compagnie a l’assurance raisonnable de récupérer ces 
montants. Les crédits d’impôt et l’aide gouvernementale afférents aux frais de développement sont imputés 
en réduction de la valeur comptable des frais reportés. Ceux qui se rapportent à des immobilisations 
corporelles sont amortis au même rythme que les actifs correspondants. Les crédits d’impôt et l’aide 
gouvernementale qui se rapportent à des dépenses courantes sont constatés aux résultats au fur et à mesure 
que les dépenses correspondantes sont engagées. 
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Provision pour garanties 

La compagnie offre sur ses produits une garantie limitée et transférable qui diminue proportionnellement 
avec le nombre d’années.  Les conditions typiques des garanties requièrent que la compagnie remplace, à 
ses frais, le matériel défectueux au cours de la période de garantie.  La compagnie comptabilise une 
provision pour garantie lors de l’expédition des produits, en fonction de l’estimation des coûts de garanties 
à engager. 

Dette à long terme 

La dette à long terme, y compris les frais d’émission de titres d’emprunt connexes, est comptabilisée au 
coût après amortissement au moyen de la méthode du taux d’intérêt effectif. 

Méthode du taux d’intérêt effectif  

Les primes et les escomptes sur la dette à long terme sont constatés selon la méthode du taux d’intérêt 
effectif. 

L’incidence de la méthode du taux d’intérêt effectif a été constatée en date du 1er janvier 2007 à titre 
d’ajustement du solde d’ouverture du déficit, déduction faite des impôts sur les bénéfices. 

Le reclassement des frais inclus dans le solde des frais reportés en date du 1er janvier 2007 au montant 
de 60 897 $ ont été portés en diminution de la dette à long terme. 

L’incidence de ces ajustements se résume comme suit : 

 

Au 
31 décembre  

2006 
$  

Ajustements 
$  

Au 
1er janvier 

2007 
$ 

       
Actif       

Actifs d’impôts futurs  453 063  (22 013)  431 050 
Frais reportés  764 824  (60 897)  703 927 

       
Passif et capitaux propres       

Dette à long terme  5 577 833  (129 687)  5 448 196 
Déficit  (1 308 692)  46 777  (1 261 915) 

 

Constatation des revenus  

Les revenus, qui se composent principalement de ventes de produits, sont constatés dès que les produits 
sont livrés aux clients. Les risques et avantages importants inhérents à la propriété sont alors transférés. 
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Impôts sur les bénéfices 

La compagnie comptabilise les impôts sur les bénéfices en utilisant la méthode du passif fiscal. Selon cette 
méthode, les actifs et les passifs d’impôts futurs sont établis en tenant compte des écarts temporaires 
déductibles ou imposables entre la valeur comptable et la valeur fiscale des actifs et des passifs, en utilisant 
les taux d’imposition en vigueur ou pratiquement en vigueur devant s’appliquer dans l’exercice au cours 
duquel les écarts doivent se résorber.  La compagnie établit une provision pour moins-value à l’égard des 
actifs d’impôts futurs si, selon les renseignements disponibles, il est plus probable qu’improbable qu’une 
partie ou la totalité des actifs d’impôts futurs ne sera pas matérialisée. 

Frais d’émission de capitaux propres 

Les frais d’émission d’éléments de capitaux propres sont inscrits en diminution des capitaux propres. 

Résultat par action et information relative au nombre d’actions  

Le résultat de base par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré d’actions participantes en 
circulation au cours de l’exercice. 

Le résultat dilué par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré d’actions participantes en 
circulation au cours de l’exercice, plus les effets des actions participantes potentiellement dilutives en 
circulation au cours de l’exercice. Le calcul du résultat dilué par action est effectué selon la méthode du 
rachat d’actions, comme si toutes les actions participantes potentiellement dilutives avaient été émises au 
plus tard au début de l’exercice ou à la date d’émission selon le cas, et que les fonds en découlant avaient 
été utilisés pour acheter des actions participantes de la compagnie à la valeur à la cote des actions 
participantes au cours de l’exercice. 

Rémunérations et autres paiements à base d’actions  

La compagnie applique la méthode de comptabilisation à la juste valeur pour comptabiliser les options 
octroyées à ses salariés, ses dirigeants, ses administrateurs ainsi qu’aux consultants. Toute contrepartie 
payée par les participants aux régimes lors de l’exercice d’options ou de l’achat d’actions est portée au 
crédit du capital-actions avec tout autre coût relié aux rémunérations à base d’actions. Les charges de 
rémunération à base d’actions sont constatées selon les périodes d’acquisition des options. 
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3 Modifications  de conventions comptables 

Modifications comptables adoptées 

Le 1er janvier 2008, la compagnie a adopté les nouvelles normes suivantes publiées par l’Institut Canadien 
des Comptables Agréés (« ICCA ») : 

• Chapitre 1535, « Informations à fournir concernant le capital ». Ce chapitre établit des normes pour la 
fourniture d’informations sur le capital de l’entité et la façon dont celui-ci est géré. Il décrit les 
informations à fournir sur les objectifs, politiques et procédures de gestion du capital de l’entité ainsi 
que les données quantitatives synthétiques sur les éléments inclus dans la gestion du capital. Le 
chapitre cherche à savoir si l’entité s’est conformée aux exigences en matière de capital, et sinon, les 
conséquences de cette dérogation. 

• Chapitre 3031, « Stocks », qui remplace le chapitre 3030 portant le même libellé. Ce chapitre établit le 
traitement comptable des stocks. Il donne des commentaires sur la détermination du coût et sa 
comptabilisation ultérieure en charges, y compris toute dépréciation jusqu’à la valeur nette de 
réalisation. Il donne également des commentaires sur les méthodes de détermination du coût qui sont 
utilisées pour imputer les coûts aux stocks. 

• Chapitre 3862, « Instruments financiers - informations à fournir ». Ce chapitre établit les informations 
à fournir pour évaluer l’importance des instruments financiers à l’égard de la situation financière et de 
la performance financière de l’entité; et la nature et l’ampleur des risques découlant des instruments 
financiers auxquels l’entité est exposée ainsi que la façon dont l’entité gère ces risques. 

• Chapitre 3863, « Instruments financiers – présentation ». Ce chapitre établit des normes de 
présentation pour les instruments financiers et les dérivés non financiers. Il reprend les normes de 
présentation établies par le chapitre 3861 « Instruments financiers - informations à fournir et 
présentation ». 

• Chapitre 1400 modifié par l’ICCA « Normes générales de présentation des états financiers » pour y 
inclure les critères permettant de déterminer et de présenter la capacité d’une entité à poursuivre son 
exploitation. 

La compagnie a appliqué ces changements prospectivement (notes 18 et 19). L’application de ces normes 
n’a eu aucune incidence sur les résultats financiers de la société.  

Modifications futures de conventions comptables  

L’ICCA a publié le chapitre 3064 « Écarts d’acquisition et actifs incorporels » qui s’appliquera aux états 
financiers intermédiaires et annuels des exercices ouverts à compter du 1er octobre 2008. Ce chapitre établit 
des normes de comptabilisation, d’évaluation et d’information applicables aux actifs incorporels. Ce 
chapitre remplacera le chapitre 3062 « Écarts d’acquisition et autres actifs incorporels » et le chapitre 3450 
« Frais de recherche et de développement ». Suite à l’évaluation de cette nouvelle norme, la compagnie a 
conclu qu’elle n’aura pas d’incidence significative sur ses états financiers. 
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En janvier 2009, le Comité sur les problèmes nouveaux (« CPN ») de l’ICCA a publié l’abrégé CPN-173, 
« Risque de crédit et juste valeur des actifs financiers et des passifs financiers », qui exige que les entités 
prennent en considération le risque de crédit de la contrepartie  et leur propre risque de crédit dans la 
détermination de la juste valeur des actifs financiers et passifs financiers, y compris les instruments dérivés.  
Le CPN-173 s’appliquera aux états financiers intermédiaires et annuels de la compagnie pour les exercices 
ouverts à compter du 1er janvier 2009.  La compagnie ne s’attend pas à ce que l’adoption de cette ligne 
directrice ait une incidence significative sur ses états financiers. 

L’ICCA a publié les chapitres suivants du Manuel de l’ICCA qui s’appliquent aux états financiers 
intermédiaires et annuels des exercices ouverts à compter du 1er janvier 2011 : 

• Le chapitre 1582 « Regroupements d’entreprises », qui remplace l’ancien chapitre 1581 du même 
nom, établit des normes pour la comptabilisation d’un regroupement d’entreprises. Il constitue 
l’équivalent canadien de la norme internationale d’information financière IFRS 3 « Regroupements 
d’entreprises ».  

• Le chapitre 1601 « États financiers consolidés », qui remplace l’ancien chapitre 1600 du même 
nom, définit des normes pour l’établissement d’états financiers consolidés. 

•  Le chapitre 1602 « Participations sans contrôle ». Ce nouveau chapitre définit des normes pour la 
comptabilisation, dans les états financiers consolidés établis postérieurement à un regroupement 
d’entreprises, de la participation sans contrôle dans une filiale. Il constitue l’équivalent des 
dispositions correspondantes de la norme internationale d’information financière IAS 27, « États 
financiers consolidés et individuels ».  

La compagnie n’a pas encore évalué les incidences de ces nouvelles normes sur ses états financiers. 

Le 13 février 2008, le Conseil des normes comptables a confirmé la date de changement des principes 
comptables généralement reconnus (« PCGR ») du Canada aux Normes internationales d’information 
financière (également connues sous le nom IFRS). Ainsi, les entreprises canadiennes ayant une obligation 
publique de rendre des comptes devront adopter les IFRS pour leurs états financiers intermédiaires et 
annuels des exercices ouverts à compter du 1er janvier 2011. La compagnie a élaboré un plan de conversion 
de ses états financiers consolidés aux IFRS. Une analyse des différences entre les IFRS et les conventions 
comptables de la compagnie  est en cours. Cette analyse est effectuée en considérant les impacts potentiels, 
entre autres, sur les conventions comptables, la communication de l’information financière et les 
technologies de l’information. La compagnie évalue présentement les incidences de ces nouvelles normes 
sur ses états financiers. 
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4 Comptes débiteurs  

 Aux 31 décembre  
    

 
2008  

$  
2007 

$ 
     

Comptes clients  2 552 678  1 887 447 
Aide gouvernementale à recevoir (note 6)  62 500  112 500 
Taxes à la consommation à recevoir  70 380  148 401 
Dépôts et autres  80 252  134 196 
Juste valeur de contrats de change à terme (note 19)  -  42 660 

     
  2 765 810  2 325 204 
 

5 Stocks 
 Aux 31 décembre  
    

 

2008  
$ 

  

2007 
$ 

 
     

Matières premières  1 298 555  720 338 
Produits en cours  748 623  297 298 
Produits finis  2 105 634  1 740 502 

     
  4 152 812  2 758 138 
 

6 Aide gouvernementale à recevoir 

Au cours de l’exercice terminé le 31 décembre 2008, la compagnie a conclu une entente afin de bénéficier 
d’une contribution financière d’un montant maximal de 250 000 $ en vertu du Programme des immigrants 
investisseurs pour l’aide aux entreprises. Cette aide gouvernementale a été portée en diminution des 
immobilisations corporelles. Le montant de la subvention à recevoir est encaissable par versements annuels 
égaux de 62 500 $.  La portion à recevoir à long terme a été actualisée pour tenir compte d’un taux d’intérêt 
effectif de 1.31%.  De plus, la contribution financière qui avait été obtenue en 2004 a été complètement 
encaissée en 2008. 

 Aux 31 décembre  
    

 
2008 

$  
2007 

$ 
     

Aide gouvernementale à recevoir  247 576  112 500 
     
Moins la partie à court terme (note 4)  62 500  112 500 

     
  185 076  - 
 



Novik Inc. 
Notes afférentes aux états financiers 
 

 12 

7 Immobilisations corporelles 

 Aux 31 décembre  
        
   2008    2007 
        

 
Coût 

$ 

 Amortissement 
cumulé  

$ 

 
Coût 

$ 

 Amortissement 
cumulé  

$ 
        

Terrain 476 348 - 180 659  - 
Usine 5 123 308 441 910 2 697 177  347 365 
Équipement 8 279 097 1 695 667 4 278 131  1 249 197 
Moules 5 055 046  1 563 968 4 581 953  1 242 734 
Mobilier de bureau 65 923 43 961 62 939  39 217 
Équipement informatique 215 303 112 477 143 746  90 147 
Dépôts sur immobilisations 511 615 - -  - 

      
 19 726 640 3 857 983 11 944 605  2 968 660 

Moins :      
 Amortissement cumulé  3 857 983  2 968 660   

      
 Montant net 15 868 657  8 975 945   
 

8 Actifs incorporels 

 Aux 31 décembre  
        
   2008    2007 
        

 
Coût 

$ 

 Amortissement 
cumulé  

$ 

 
Coût 

$ 

 Amortissement 
cumulé  

$ 
        

Logiciels 1 007 684 608 517 883 568 471 664 
Site Web 37 720 17 419 25 020 10 217 
Marque de commerce 32 806 7 149 7 896 4 370 

     
 1 078 210 633 085 916 484 486 251 

Moins :     
Amortissement cumulé  633 085   486 251   
       

Montant net 445 125   430 233   
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9 Frais reportés 

 Aux 31 décembre  
        
   2008    2007 
        

 
Coût 

$ 

 Amortissement 
cumulé  

$ 

 
Coût 

$ 

 Amortissement 
cumulé  

$ 
        

Frais de développement 1 531 267 480 688 1 082 137 265 181 
     

Moins :    
Amortissement cumulé  480 688 265 181   
     

Montant net 1 050 579 816 956   
 
Au cours de l’exercice terminé le 31 décembre 2008, la compagnie a constaté des crédits d’impôt à la 
recherche et au développement au montant de 189 795 $ (190 870 $ en 2007) en réduction des frais de 
développement reportés. 

10 Facilités de crédit 

La compagnie dispose d’une marge de crédit bancaire autorisée de 4 000 000 $, portant intérêt au taux 
préférentiel majoré de 0,25 % et renouvelable annuellement. Les comptes débiteurs et les stocks sont 
donnés en garantie de la marge de crédit. 

11 Comptes créditeurs et charges 

Aux 31 décembre  
   

2008 
$  

2007 
$ 

    
Comptes fournisseurs 1 039 932  1 118 824 
Salaires et charges sociales à payer 316 087  160 449 
Frais courus 542 059  491 440 
Juste valeur de contrats de change à terme (note 19) 94 830  - 

    
 1 992 908  1 770 713 
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12 Dette à long terme 
 Aux 31 décembre  
  

 
2008 

$  
2007 

$ 
     

Hypothèque immobilière, taux de base majoré de 1 %, 
remboursable par versements mensuels en capital plus les 
intérêts, débutant en décembre 2010 et échéant en novembre 
2035*   5 150 000  1 923 720 

Effets à payer dont une hypothèque mobilière sur de l’équipement 
et des moules et sur l’universalité des biens matériels et 
immobilière donnée en garantie, taux d’intérêt et taux 
préférentiel majoré de 0,4% à taux de base majoré de 4,5%, 
remboursables par versements mensuels en capital et intérêts, 
échéances variant de 2011 à 2014*  3 846 813  856 597 

Effets à payer dont une hypothèque mobilière sur de l’équipement 
et des moules est donné en garantie, taux d’intérêts variant de 
taux préférentiel majoré de 0,5% à taux fixe 9,25%, 
remboursable par versements mensuels en capital et intérêts, 
échéances variant de 2009 à 2015*  2 032 777  1 408 138 

Effets à payer à Développement Economique Canada, sans intérêt, 
remboursables en versements annuels égaux et consécutifs, 
échéance variant de 2011 à 2013, actualisés à un taux 
d’intérêt effectif de 15%***  249 499  262 839 

Dette renégociée au cours de l’exercice**  -  387 155 
Dettes remboursées au cours de l’exercice  -  99 170 

 Frais de financement reportés  (123 594) (58 244) 
   
 11 155 495 4 879 375 
   
Moins la partie à court terme 1 636 355  1 083 902 
   
 9 519 140 3 795 473 

     
 
La compagnie a un total de 3 004 096 $ d’emprunts remboursables en $US. 
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Les versements en capital requis au cours des cinq prochains exercices s’établissent comme suit : 
1 641 245 $ en 2009, 1 863 790 $ en 2010, 2 272 507 $ en 2011, 493 875 $ en 2012 et 372 263 $ en 2013. 

 
La compagnie s’est engagée à respecter des ratios financiers à l’égard de certains de ces emprunts. Au 
31 décembre 2008, tous les ratios financiers étaient respectés. 

*  Le 2 mai 2008, la compagnie a refinancé son hypothèque immobilière avec son partenaire financier. 
Une hypothèque immobilière autorisée pour un montant de 5 150 000 $ a été signé avec ce partenaire 
financier. Ce refinancement a été utilisé pour l’agrandissement de l’usine actuelle, pour l’achat du 
terrain adjacent et pour l’achat d’équipements spécifiques à l’agrandissement de l’usine. 

 
** Le 5 mai 2008, la compagnie a remplacé son partenaire financier responsable de la marge de crédit 

bancaire et d’un effet à payer. Cette nouvelle facilité de crédit a servi a rembourser intégralement, le 5 
mai 2008, l’ensemble des emprunts en vertu des conventions d’emprunts bancaires existantes. L’effet à 
payer au nouveau partenaire financier correspond aux mêmes termes financiers, à l’exception du taux 
d’intérêt, étant passé de taux de base majoré de 1,25% à taux de base majoré de 0,50 %. 

 
*** Puisque cette dette était sans intérêt, elle a été diminuée de 48 621 $ et imputée aux résultats à titre de 

subvention afin de tenir compte d’un taux d’intérêt effectif de 15%. 
 

Afin de supporter financièrement l’important projet d’acquisition d’immobilisations corporelles planifié 
pour les années financières 2008 et 2009, un prêt sans intérêt de 1 000 000 $ a été accordé en novembre 
2008 à la compagnie en vertu du programme d’appui stratégique à l’investissement. La compagnie prévoit 
recevoir la majorité des fonds au cours de son année financière 2009. 

La compagnie profitera d’une période moratoire de remboursement de capital sur ce prêt d’une durée de 
trois ans à compter de la date du premier déboursement. La compagnie remboursera ce prêt sur une base 
mensuelle d’une période de sept ans suivant la période de moratoire. 

 
13 Capital-actions  

a) Le capital-actions autorisé de la compagnie est constitué d’un nombre illimité d’actions ordinaires, 
sans valeur nominale, votantes et participantes.  

Le tableau suivant montre les variations survenues à l’égard du capital-actions depuis le 1er janvier 2007 :  

  2008   2007 
     

Actions ordinaires, émis et entièrement payé 
Nombre 

 

Valeur 
attribuée 

$ 
Nombre 

 

Valeur 
attribuée 

$ 
   

Solde au début de l’exercice 45 799 429 8 531 413 45 799 429 8 542 611 
   
Émission d’actions dans le cadre de l’exercice de bons 

de souscription (note 13c) 2 671 429 1 425 554 - - 
   
Frais d’émission d’actions - (10 649) - (11 198) 
   
Solde à la fin de l’exercice 48 470 858 9 946 318  45 799 429 8 531 413 
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b) Options d’achat d’actions  

Le 20 septembre 2005, la compagnie a mis en place un régime d’options d’achat d’actions de la 
compagnie destiné à ses salariés, ses dirigeants et ses administrateurs ainsi qu’aux consultants. La 
durée maximale de ces options est de dix ans, et elles peuvent être exercées selon les termes définis par 
le comité au moment de l’octroi. Le prix d’achat des actions en vertu du régime correspond au cours 
des actions de la compagnie à la clôture de la Bourse, le jour de Bourse précédant immédiatement le 
jour de la date d’octroi. Le nombre maximal d’actions pouvant être émises en vertu de ce régime est 
limité à 7 435 600 actions et le nombre maximal pouvant être octroyé à un bénéficiaire ne doit pas 
dépasser 5 % du nombre total d’actions émises et en circulation. 

Le 29 mai 2008, la compagnie a octroyé 425 000 options d’achat d’actions à ses administrateurs et 
certains dirigeants de la compagnie au prix d’exercice de 0,40 $ en vertu du régime en place et 
viendront à échéance le 29 mai 2013.  Une charge de 141 490 $ a été comptabilisée au moment de 
l’octroi étant donné qu’elles sont exerçables à ce moment. 

Le 24 mai 2007, la compagnie a octroyé 330 000 options d’achat d’actions à ses administrateurs et 
certains dirigeants de la compagnie au prix d’exercice de 0,19 $ et viendront à échéance le 24 mai 
2012. Une charge de 43 500 $ a été comptabilisée en 2007 relativement à ces nouvelles options d’achat 
d’actions étant donné qu’elles sont exerçables immédiatement. 

Le tableau suivant présente les renseignements relatifs aux options d’achat d’actions dans le cadre du 
régime en circulation et exerçables depuis le 1er janvier 2007 : 

   2008    2007 

 

 
 

Nombre 
 

Valeur 
comptable 

$ 

Prix de 
levée 

moyen 
pondéré 

$  
Nombre 

 

Valeur  
comptable 

$ 

Prix de 
levée 

moyen 
pondéré 

$ 
        

En circulation au début 
de l’exercice 

 
1 620 000 339 850 

 
0,42 1 806 500 336 036 0,48 

Octroyées au cours de 
l’exercice 425 000 - 0,40 330 000 - 0,19 

Annulées au cours de 
l’exercice* (21 000) (2 870) 0,50  (516 500) (100 315) 0,49 

Charges de rémunération 
à base d’actions - 187 652 - 

 
- 104 129 - 

En circulation à la fin de 
l’exercice  2 024 000 524 632 0,42  1 620 000 339 850 0,42 

Exerçables à la fin de 
l’exercice 2 009 000  0,42  1 375 000  0,41 

 
• Un montant de 2 870 $ (100 315 $ en 2007) a été comptabilisé en augmentation du surplus d’apport étant 

donné l’annulation de 21 000 (516 500 en 2007) options d’achat d’actions exerçables.  
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Le tableau résume certaines informations sur les options d’achat d’actions dans le cadre du régime en 
circulation et exerçables au 31 décembre 2008 : 
 

 
  Options en circulation  Options exerçables  

Prix de levée  Nombre  

 Moyenne 
pondérée de la 

période 
résiduelle de 

levée 
(années)  Nombre  

Moyenne 
pondérée de la 

période 
résiduelle de 

levée 
(années) 

      
$0,19  330,000  3,40  330 000 3,40 
$0,40  425 000  4,41  425 000 4,41 
$0,45  400 000  2,40  400 000 2,40 
$0,46  120 000  2,24  105 000 2,24 
$0,50  749 000  1,78  749 000 1,78 

        
  2 024 000  2,66  2 009 000 2,66 

 
La juste valeur des options d’achat d’actions prises en charge a été estimée selon le modèle d’évaluation de 
Black et Scholes en fonction des hypothèses suivantes : 

 

  

  Octroyées dans le 
cadre du régime 

le 29 mai 2008  

Octroyées dans le 
cadre du régime 

le 24 mai 2007 
       

      
Taux d’intérêt sans risque    2,73%  4,32% 
Volatilité prévue    120%  85% 
Taux de rendement des actions    néant  néant 
Durée de vie prévue    60 mois  60 mois 
Juste valeur au moment de l’octroi  0,33 $ 0,13 $ 
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c) Bons de souscription 

Le tableau suivant présente les renseignements relatifs aux bons de souscription en circulation depuis 
le 1er janvier 2007 : 

  
Nombre 

  

Valeur 
comptable 

$ 

  
Prix de 

levée moyen 
pondéré par 

action 
$ 

 Moyenne 
pondérée de 

la période 
résiduelle de 

levée 
(années) 

         
En circulation au 1er janvier 2007  12 313 715 774 944 0,80  0,96 
Échues au cours de l’exercice  (8 928 000) (491 798) 0,99  - 
       
En circulation au 31 décembre 2007   3 385 715 283 146 0,45  0,89 
       
Exercées au cours de l’exercice  (2 671 429) (223 411) 0,45  - 
Échues au cours de l’exercice  (714 286) (59 735) 0,45  - 
       
En circulation au 31 décembre 2008  - - -  - 

 

Le 9 octobre 2008, 1 571 429 bons de souscription ont été exercés pour un montant de 707 143 $ en 
échange de 1 571 429 d’actions ordinaires de la compagnie. Le 20 octobre 2008, 1 100 000 bons de 
souscription ont également été exercés pour un montant de 495 000 $ en échange de 1 100 000 
d’actions ordinaires de la compagnie. 

d) Option de conversion 

La compagnie a octroyé une option de conversion sur les effets à payer dont les soldes étaient nuls au 
31 décembre 2008 (60 853$ au 31 décembre 2007). Cette option de conversion est définie de la façon 
suivante : l’actionnaire pourra convertir la totalité du solde, et non une partie de son prêt, en actions 
ordinaires de la compagnie, entièrement libérées, et ce, sur la base du prix d’émission du placement 
privé qui a été effectué par la compagnie. Ce droit de conversion aura une durée de trois ans à compter 
de la date de clôture de l’opération admissible. Au cours des trois années de l’option, si le prix des 
actions est le double du prix d’octroi, l’actionnaire aura l’obligation de convertir le solde du prêt. 

La juste valeur de cette option de conversion est transférée au surplus d’apport au même rythme que le 
remboursement des effets à payer. Au 31 décembre 2008, un montant de 20 781 $ a été comptabilisé à 
ce titre (27 270 $ en 2007). 
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14 Impôts sur les bénéfices 

Le rapprochement de la charge d’impôts sur les bénéfices, calculé selon les taux d’imposition statutaires du 
gouvernement fédéral et des provinces concernées (Canada), avec la charge d’impôts sur les bénéfices 
figurant dans les états financiers se détaille comme suit : 
 

  
Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008 

$  
2007 

$ 
   
Charge d’impôts sur les bénéfices selon le taux d’imposition 

statutaire combiné canadien (30,90 % en 2008 et 
32,02 % en 2007)  401 884  171 103 

Augmentation (diminution) découlant de :     
Revenus non imposables  (11 615)  (10 203) 
Rémunération à base d’actions  57 984  33 342 
Autres dépenses non déductibles  93 605  12 008 
Utilisation d’actifs non reconnus antérieurement  (143 487)             - 
Variation de la provision pour moins-value  66 830                - 
Variation des taux promulgués  (55 871)  (65 340) 
Autres  16 721  (6 225) 
     
  426 051  134 685 
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Les éléments importants d’actif et de passif d’impôts futurs se détaillent comme suit : 
 

 Aux 31 décembre  
    

 
2008 

$  
2007 

$ 
     

    
Actifs d’impôts futurs à long terme    

Pertes autres qu’en capital  281 398  549 424 
Frais d’émission d’actions et de financement  140 035  184 517 
Frais de recherche et de développement  414 939  373 274 
Perte de change non réalisée  66 830  - 
     

  903 202  1 107 215 
Passifs d’impôts futurs à long terme     

Immobilisations corporelles  956 872  799 864 
Provision pour moins-value  66 830  - 
Autres  9 186  10 986 
     

  1 032 888  810 850 
     
Actifs (passifs) d’impôts futurs à long terme nets  (129 686)  296 365 

 
 
 La compagnie a accumulé, aux fins de l’impôt fédéral et provincial, des pertes autres qu’en capital totalisant 

respectivement 1 105 000 $ et 868 000 $ et expirant en 2026. 
 

15 Résultat par action 

Le tableau suivant présente le rapprochement entre le nombre moyen pondéré de base d’actions en 
circulation et le nombre moyen pondéré dilué d’actions en circulation utilisé lors des calculs du bénéfice net 
dilué par action : 

  
Exercices terminés les 

31 décembre  
     
  2008  2007 
     

Nombre moyen pondéré de base d’actions en circulation  46 378 059  45 799 420 
Nombre moyen pondéré d’options d’achat d’actions dilutives  145 588  53 043 
     
Nombre moyen pondéré dilué d’actions en circulation  46 523 647  45 852 472 
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Un nombre d’options d’achat d’actions correspondant à 1 694 000 actions (1 290 000 en 2007) pour 
l’exercice terminé le 31 décembre 2008 a été exclu du calcul du résultat dilué par action puisque les prix 
d’exercice des options d’achat d’actions étaient supérieurs à la valeur à la cote moyenne des actions 
ordinaires. 

Un nombre de bons de souscription correspondant à 3 385 715 actions pour l’exercice terminé le 31 
décembre 2007 a été exclu du calcul du résultat dilué par action puisque les prix d’exercice des bons de 
souscription étaient supérieurs à la valeur à la cote moyenne des actions ordinaires. 

16 Informations additionnelles sur les flux de trésorerie 

a) Variation nette des éléments hors trésorerie du fonds de roulement 

  
Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008 

$  
2007 

$ 
     

Comptes débiteurs   (738 182)  (787 785) 
Stocks  (1 394 674)  81 364 
Crédits d’impôt remboursables  (212 657)  519 295 
Charges payées d’avance  (255 493)  31 566 
Comptes créditeurs et charges   76 813  270 929 
     
  (2 524 103)  115 369 

 

b) Éléments sans incidence sur la trésorerie liés aux  

i) Activités d’exploitation et d’investissement 
 

  
Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008 

$  
2007 

$ 
     

Acquisition d’immobilisations corporelles incluse dans 
les comptes créditeurs et charges  141 535  90 983 

 
c) Renseignements supplémentaires 

  
Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008 

$  
2007 

$ 
     

Intérêts versés  390 201  461 412 
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17 Opérations entre apparentés 

Les opérations conclues par la compagnie avec des parties apparentées se reflètent aux états financiers de la 
façon suivante : 

  
Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008 

$  
2007 

$ 
Avec une société dont un actionna ire détient une 

participation de 50 %    
Immobilisation corporelles  8 574  - 

 
Ces opérations ont lieu dans le cours normal des activités et sont mesurées à la valeur d’échange, qui est le 
montant de la contrepartie établie et acceptée par les apparentés. 

18 Informations à fournir sur le capital 

Dans ses opérations de gestion du capital, la compagnie a comme objectifs de : 

1. maintenir une souplesse financière afin de préserver sa capacité de respecter ses engagements 
financiers; et  

2. déployer le capital afin d’offrir à ses actionnaires un bon rendement sur leur investissement; et 
3. maintenir une structure du capital permettant à la compagnie de choisir parmi diverses options de 

financement, dans le cas où un tel besoin de financement se ferait sentir. 
 
La compagnie définit son capital comme suit : 

 
 Aux 31 décembre  
 2008 2007 
 $ $ 

   
Emprunt bancaire 863 043 411 458 
Dette à long terme, incluant la partie court terme 11 155 495 4 879 375 
Capitaux propres 11 441 880 9 188 188 

   
 23 460 418 14 479 021 

 
 
La stratégie financière de la compagnie est conçue et formulée afin de maintenir une structure de capital 
flexible et conforme aux objectifs indiqués ci-dessus et de répondre aux changements de conjoncture 
économique et aux caractéristiques des risques liés aux actifs sous-jacents. Dans le but de maintenir ou 
d’ajuster sa structure du capital, la compagnie peut racheter des actions aux fins d’annulation conformément 
à des offres publiques de rachat d’actions dans le cours normal des activités, émettre de nouvelles actions et 
de nouveaux titres d’emprunt (garantis, non garantis, convertibles et/ou d’autres types d’instruments 
d’emprunt disponibles), ou refinancer une dette existante avec des caractéristiques différentes. 
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La compagnie surveille périodiquement le capital en utilisant un certain nombre de mesures financières 
comprenant les ratios suivants : 
 

1. dette à long terme sur valeur corporelle nette; et 
2. ratio de couverture des charges fixes. 

 
La position de la dette à long terme, une mesure non conforme aux PCGR, est la somme de la dette à long 
terme incluant la partie à court terme. 
 
La valeur corporelle nette, une mesure non conforme aux PCGR, est la somme des capitaux propres moins 
les actifs d’impôts futurs, les actifs incorporels et les frais reportés. 
 
Le ratio de couverture des charges fixes, une mesure non conforme aux PCGR, est la somme du bénéfice 
d’exploitation plus l’amortissement des immobilisations corporelles et des actifs incorporels et la 
rémunération à base d’actions (BAIIA ajusté) sur la partie à court terme de la dette à long terme et les frais 
d’intérêts et bancaires. 
 
La stratégie et les objectifs financiers de la compagnie décrits précédemment sont restés essentiellement les 
mêmes au cours des deux derniers exercices financiers. Ces objectifs et stratégie sont revus tous les ans. La 
compagnie est d’avis que ses ratios actuels sont raisonnables, étant donné la taille de la compagnie et ses 
objectifs de gestion du capital. 
 
La compagnie est liée également par des engagements financiers relativement à ses facilités de crédit, 
lesquels sont mesurés sur une base mensuelle. La compagnie respecte tous ses engagements financiers. 
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Le tableau suivant illustre les ratios financiers calculés sur une période de douze mois par rapport à 
l’exercice financier précédent : 
 
 

  

Lignes 
directrices 

(jusqu’à)  

Au
31 décembre

2008  

Au
31 décembre 

2007
       

Dette à long terme, incluant la partie à court 
terme    11 155 495  $ 

 
4 879 375  $

      
Capitaux propres    11 441 880  $ 9 188 188  $
Moins :       
 Actifs d’impôts futurs    -  $ (296 365) $
 Actifs incorporels    (445 125) $ (430 233) $
 Frais reportés    (1 050 579) $ (816 956) $
Plus :      
 Passif d’impôts futurs    129 686  $ -  $
      
Valeur corporelle nette    10 075 862  $ 7 644 634  $
      
Dette à long terme, incluant la partie à court terme    11 155 495  $ 4 879 375  $
Valeur corporelle nette    10 075 862  $ 7 644 634  $
      
Dette à long terme sur valeur corporelle nette   1,50:1  1,11:1  0,64:1 
      
Bénéfice d’exploitation    2 496 455  $  1 277 305  $
Plus :       
 Amortissement    1 251 665  $ 1 080 551  $
 Rémunération à base d’actions    187 652  $ 104 129  $
      
BAIIA ajusté     3 935 772  $ 2 371 985  $
      
Partie à court terme de la dette à long terme    1 636 355  $  1 083 902  $
Plus :       
 Intérêts et frais bancaires    119 558  $ 70 842  $
 Intérêts sur la dette à long terme    445 030  $ 495 902  $
      
Charges fixes    2 200 943  $ 1 650 646  $
       
BAIIA ajusté    3 935 772  $ 2 371 985  $
Charges fixes    2 200 943  $ 1 650 646  $
      
Ratio de couvertures des charges fixes  1,20 :1  1,79:1  1,44:1 
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19 Instruments financiers  

Juste valeur 

Les instruments financiers que la compagnie a inscrits au bilan sont les comptes débiteurs, l’emprunt 
bancaire, les comptes créditeurs et charges ainsi que la dette à long terme. La juste valeur de ces 
instruments financiers se rapproche de leur valeur comptable en raison de leur échéance à court terme ou 
des taux courants du marché. 

La juste valeur des instruments financiers aux se détaillent comme suit : 

  Au 31 décembre 2008 
     

  

Prêts et 
créances 

$  

Autres 
passifs 

financiers  
$ 

   
Actifs financiers      
Comptes débiteurs  2 765 810  - 
Aide gouvernementale à recevoir  185 076  - 
     
  2 950 886  - 
Passifs financiers      
Emprunt bancaire  -  863 042 
Comptes créditeurs et charges  -  1 992 908 
Dette à long terme  -  11 031 901 
     
  -  13 887 851 

   
  Au 31 décembre 2007 
     

  

Prêts et 
créances 

$  

Autres 
passifs 

financiers  
$ 

   
Actifs financiers      
Comptes débiteurs  2 325 204  - 
     
Passifs financiers      
Emprunt bancaire  -  411 458 
Comptes créditeurs et charges  -  1 770 713 
Dette à long terme  -  4 821 131 
     
  -  7 003 302 

 



Novik Inc. 
Notes afférentes aux états financiers 
 

 26 

Risque de taux d’intérêt 
 
Les comptes débiteurs ainsi que les comptes créditeurs et charges sont sans intérêt.  Les taux d’intérêt de 
l’emprunt bancaire et de la dette à long terme sont décrits respectivement aux notes 10 et 12. 

Une fluctuation de +1%/-1% dans les taux d’intérêt préférentiels aurait un impact de 72 000 $ sur la charge 
d’intérêt de la dette à long terme. 

Risque de crédit 

Le risque de crédit de la compagnie est principalement attribuable à ses comptes débiteurs. Les montants 
figurant au bilan sont présentés déduction faite de la provision pour créances irrécouvrables, estimée par la 
direction de la compagnie selon l’expérience passée et son évaluation de l’environnement économique 
actuel. La compagnie est d’avis que le risque de crédit des comptes débiteurs est limité en raison des 
éléments suivants : 

• Il existe un large éventail de clients répartis dans divers secteurs et emplacements géographiques. 

• Plus de 60 % des comptes débiteurs sont âgés de moins de 90 jours. 

• Bien que 57 % des produits de la compagnie pour l’exercice financier 2008 provienne des trois 
clients les plus importants, la compagnie est d’avis que le risque de crédit associé à ces clients est 
limité. De plus, la compagnie révise périodiquement le crédit accordé à ses clients. 

• La compagnie comptabilise une provision pour créances irrécouvrables spécifique lorsque la 
direction considère que le montant de recouvrement prévu est moins élevé que le montant réel du 
compte débiteur. 

• Au cours des trois derniers exercices, la compagnie n’a pas comptabilisé de charge de créances 
irrécouvrables supérieure à sa provision pour créances irrécouvrables. La provision pour créances 
irrécouvrables au 31 décembre 2008 était de 62 578 $ (15 000 $ au 31 décembre 2007). Toutes les 
radiations de créances irrécouvrables sont inscrites comme dépense administrative. 
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Risque de liquidité  
 
La compagnie dispose de facilités de crédit afin de s’assurer d’avoir des fonds suffisants pour répondre à 
ses besoins financiers courants et à plus long terme, et ce, à un coût raisonnable. 

Le tableau suivant résume les échéances contractuelles des passifs financiers au 31 décembre 2008 : 

 Valeur 
comptable  

Flux de 
trésorerie 

contractuels  0 à 12 mois  12 à 24 mois  
Après  

24 mois  
      

Emprunt bancaire 863 043 863 043 863 043 - - 
Comptes créditeurs et 

charges 1 992 908 1 992 908 1 992 908 - - 
Dette à long terme, 

incluant la partie 
court terme 11 155 495 11 215 316 1 718 284 1 940 230 7 556 802 

      
 14 011 446 14 071 267 4 574 235 1 940 230  7 556 802 
 

La compagnie est d’avis que les fonds autogénérés et les fonds disponibles dans le cadre des arrangements 
bancaires existants permettront d’assumer adéquatement ces passifs financiers. 

Risque de taux de change  

La compagnie réalise une partie de son chiffre d’affaires en dollars US et est donc exposée aux fluctuations 
des devises. Ces risques sont partiellement compensés par des achats en dollars US et des contrats de 
change à terme. 

D’après les mouvements historiques et la  volatilité des variables de marché mentionnés précédemment et 
selon l’évaluation actuelle des marchés financiers faite par la direction, la compagnie est d’avis que la 
variation suivante est raisonnablement possible sur une période de 12 mois, déduction faite des impôts sur 
les bénéfices en utilisant un taux d’impôt effectif estimatif de 30 % : 

• Variation proportionnelle du taux de change de -10 % (dépréciation du dollar canadien (CAD)) et 
+10 % (appréciation du CAD) par rapport au dollar américain ($ US), à partir d’un taux de 
conversion de fin de période de 1,218. 
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Si ces variations devaient se produire, l’incidence sur les résultats et les capitaux propres pour chaque 
catégorie d’instruments financiers détenus à la date du bilan serait comme suit : 

(en milliers de dollars) Risque de change  
-10% +10%  Valeur 

comptable 
Résultats Capitaux 

propres Résultats Capitaux 
propres 

Actifs financiers      
Comptes débiteurs  2,141  120  120 (120) (120) 
Passifs financiers      
Emprunt bancaire  2,669 (149) (149)  149  149 
Comptes créditeurs et 
charges  

 
241 (14) (14)  14  14 

Dettes à long terme 
remboursables en $US  3,004 (170) (170)  170  170 

AUGMENTATION 
(DIMINUTION) TOTALE 

 
 (213) (213)  213  213 

 

La juste valeur des contrats de change à terme en cours à la fin de l’exercice s’établit comme suit : 

Au 
31 décembre 

Monnaie 
d’achat 

Monnaie 
 de vente 

Valeur 
nominale  

en  monnaie 
de vente  

   $ Échéance 

Juste valeur 
(a) 

            $ 

Taux 
 moyen  

     $ 
       

2008 $CAN $US 600 000 2009 (94 830) 1,060 

(a) La juste valeur des contrats de change reflète généralement les montants estimatifs que la compagnie recevrait au 
règlement de contrats favorables ou serait tenue de payer pour mettre fin aux contrats défavorables à la date du bilan. 

 
20 Informations sectorielles 

La compagnie est structurée en un seul secteur d’exploitation, comme il est décrit à la note 1. Les ventes par 
secteur géographique se détaillent comme suit : 

  
Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008 

$  
2007 

$ 
     

Canada  4 788 588  4 736 288 
Etats-Unis  5 940 437  6 354 280 
     
Amérique du Nord  10 729 025  11 090 568 
Europe et Asie -Pacifique  9 387 353  4 093 180 
     
  20 116 378  15 183 748 
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Les ventes ont été attribuées d’après le pays de résidence du client. Tous les actifs immobilisés de la 
compagnie sont situés au Canada. 

Principaux clients  

Les clients qui représentent 10 % ou plus des ventes se répartissent comme suit : 

  
Exercices terminés les 

31 décembre  
     

  
2008 

%  
2007 

% 
     

Client 1  22,96  13,02 
Client 2  19,63  16,06 
Client 3  14,74  25,63 

 

21 Engagements 

Au 31 décembre 2008, le montant total des engagements minimaux de la compagnie en vertu des baux 
d’exploitation d’équipements et de véhicules s’établit à 63 866 $. Les versements annuels minimaux à 
effectuer au cours des trois prochains exercices en vertu de ces baux s’établissent à 40 556 $ en 2009, 
19 844 $ en 2010, et 3 466 $ en 2011.  
 
Au 31 décembre 2008, la compagnie s’est également engagée à verser un montant d’environ 1 600 000 $  
de moules et de 233 000 $ pour l’acquisition d’équipements.  Un montant de  512 000 $  a été versé au 31 
décembre 2008 sur ces engagements et a été comptabilisé à titre de « Dépôts sur immobilisations ». 

22 Chiffres correspondants 

Certains postes de l’exercice précédent ont fait l’objet d’un nouveau classement afin qu’ils soient 
conformes à la présentation de l’exercice courant. 


